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C O CAPITAL
MANAGEMENT
MANUAL DE GESTAO DE RISCOS

Este manual tem como objetivo formalizar as diretrizes, estrutura e controles utilizados pela Cox
Gestdo de Recursos (“Cox”) no gerenciamento dos riscos inerentes aos Fundos e Carteiras
Administradas (“Veiculos”) sob a sua gestdo. Tal politica foi elaborada nos termos da Resolu¢do
CVM n? 21/2021, conforme alterada, e do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros.

1) Estrutura Operacional e Governanga
a) Diretor de Risco

O Diretor de Compliance e PLD da Cox acumulara a fungao de Diretor de Riscos, sendo
responsavel por verificar o cumprimento do disposto neste Manual e encaminhar relatérios de
exposicdo de Risco relativo aos veiculos geridos pela Cox.

Além das prerrogativas mencionadas anteriormente, o Diretor de Riscos é independente da
area de Gestdo e tera autonomia para, em situacGes excepcionais, executar ordens de compra
e venda de modo a reenquadrar os veiculos, se necessario.

b) Comité de Risco

O Comité de Risco e Compliance possui total autonomia para o desempenho de suas funcdes e
é composto pelo time de operagdes incluindo o diretor de controles internos e gestdo de risco
e o Portfolio Manager.

O Comité de Risco e Compliance se reine formalmente uma vez ao ano e possui discussdes
mensais para monitoramento dos riscos do portfélio. Tais discussées e reunides podem
ocorrer com mais frequéncia dependendo da situagdo de stress dos mercados, eventos que
possam resultar em desenquadramento, oportunidades, solicitagdes de resgates relevantes ou
qualquer outra situagdo que impacte o risco de liquidez.

As reunides anuais do Comité de Risco e Compliance sdao formalizadas através de atas. As
discussGes mensais podem ser formalizadas por e-mails, atas e chats, dependendo da natureza
e relevancia do assunto, porém, todas as decisGes estarao refletidas nos sistemas e controles
internos da Cox Capital.

As decisGes serdo tomadas por consenso e com o aval do Diretor de Risco e Compliance. Em
situagBes emergenciais, o Diretor de Risco e Compliance poderd decidir isoladamente as
medidas corretivas necessarias, sujeito a ratificacdo do Comité.

Il) Gestdo de Risco

O gerenciamento de risco faz parte do processo de investimento e andlise da Cox Capital sendo
determinante para a tomada de decisdes.

A Cox é uma gestora que possui estratégia fundamentalista de longo prazo. Diante disso, o risco
dos ativos por ela investidos ndo é determinado apenas utilizando-se métricas tradicionais de



C O X mivacemint

mercado, mas através de uma associacdo de fatores de risco quantitativos e qualitativos sendo
gue cada investimento deverd ser analisado individualmente.

a) Risco de Mercado

O Risco de Mercado é determinado pela possibilidade de perdas decorrentes de flutuacdes nos
precos ou parametros de mercado.

A Estratégia atual da Cox é a de investimentos em empresas listadas em bolsa, empregando para
tal uma abordagem Fundamentalista, com mentalidade de longo prazo.

O processo de tomada de decisdo envolve tanto andlises quantitativas, como fluxo de caixa
descontado, projecdes financeiras, andlise de multiplos histdricos, quanto aspectos qualitativos
dos negdcios, como ambiente competitivo, analise dos executivos e controladores, etc. As
decisdes de investimento ou desinvestimento ndo sdao tomadas automaticamente somente com
base no preco de mercado, mas também em andlises fundamentalistas levando-se em conta a
relacdo de risco-retorno de cada ativo. Em vista do perfil de investimento da gestora o foco
principal da gestdo de riscos consiste na avaliacdo do potencial de ganho ou perda permanente
de capital. Neste sentido, a Cox ndo utiliza mecanismos de stop-loss automatico e nem Stress
Test.

Para o mapeamento de risco de mercado, a Cox adota de forma complementar métricas
tradicionais de risco de mercado com exposicdo implicita a fatores de risco que influenciam os
precos de mercado tais como: juros, commodities, PIB, regulatério, variagdo cambial etc. Para o
acompanhamento de risco de mercado dos ativos a serem investidos e/ou monitorados, a Cox
utiliza as seguintes métricas: Volatilidade, Value at Risk, Breakdown Portfolio (limites de
exposicdo implicita a fatores de risco), Multiplos de Consenso de Mercado e Limites de
Concentragdo por cluster de qualidade das empresas.

Para o calculo do VaR utiliza-se a metodologia paramétrica de 1 dia para um intervalo de
confianga de 95%. O Comité de Risco da Cox adota como padrao o limite de -3% para o VaR e
30% para a Volatilidade. Caso os valores das métricas atinjam 90% dos limites determinados, o
Comité de Risco notificara o gestor por e-mail para que sejam tomadas medidas de forma
preventiva.

Todas as métricas acima apresentadas sao controladas pelo Comité de Risco semanalmente e
disponibilizadas na rede aos Comités de Risco e de Investimentos. O controle de exposicdo
implicita a fatores de risco e Multiplos de Consenso de Mercado sdo monitorados e enviados
diariamente para o Comité de Investimentos.

b) Risco de Liquidez

Liquidez dos Ativos

Os veiculos geridos pela Cox investem prioritariamente em agdes negociadas publicamente na
B3. A parcela do patrimonio ndo investida em a¢Ges é alocada em titulos de divida do governo



C O X mivacemint

brasileiro, fundos de zeragem ou opera¢des compromissadas de um dia, lastreadas em titulos
publicos federais. Todos os investimentos possuem ampla liquidez didria no mercado.

Esta parcela alocada em titulos de renda fixa corresponde a, aproximadamente, 1 (um) ano das
despesas ordinarias dos veiculos. A reducdo desta alocacdo minima somente podera ocorrer
mediante expressa aprovacao do Diretor de Riscos.

No que diz respeito as A¢Ges, estas terdo sua liquidez apurada e controlada de acordo com os
critérios explicitos no Manual de Gestao de Liquidez.

Caracteristicas do Passivo do Fundo

Foi considerado como prazo para apuragao da liquidez minima o prazo de resgate do Fundo nao
exclusivos que possui como publico alvo “Investidores em Geral”: 30 dias corridos apds a
solicitacdo, o que por sua vez equivale a, aproximadamente, 22 dias Uteis.

Considerando os niveis de dispersdo e concentracado atuais do passivo do Fundo, bem como o
seu histérico, ndo esperamos, em condi¢cGes normais, que os resgates agendados para uma
mesma janela de 22 dias Uteis superem 33% do Patriménio do Fundo.

Disto isto, de modo conservador, o Gerenciamento do Risco de Liquidez considera que o Fundo
consiga transformar em caixa, no minimo, 33% da sua carteira de acdes no intervalo de 22 dias
Uteis, utilizando-se para isto os critérios de liquidez mencionados anteriormente.

c) Risco de Crédito

Trata-se de Risco de Crédito a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento, seja
parcial ou total, pela contraparte de suas respectivas obrigagdes. Com uma devida gestdo de
risco de crédito, é possivel prever eventuais inadimpléncias e suas consequéncias, podendo
assim tomar a¢Ges para mitigar os prejuizos.

A Cox Capital possui como Unica estratégia de seus fundos e carteiras administradas o
investimento de longo prazo em agdes listadas ndo tendo como foco a alocagao de recursos
através de distribuicdo privada (renda fixa) nem tampouco direitos creditérios e
empreendimentos imobilidrios. Considerando-se o perfil de investimento da Gestora e de risco
atribuido aos ativos em questdo, ndo se da por necessario o estabelecimento de uma politica
especifica de Crédito Privado.

Caso a Gestora venha alocar recursos em divida privada, esta ird cumprir com o dever de
diligéncia previsto no Inciso | do Artigo 106 da Resolug¢do CVM n2 175/2022, conforme alterada,
adotando os procedimentos recomendados e ird avaliar a qualidade de crédito dos ativos
através da andlise de risco de liquidez e de crédito baseando-se em informacées publicas como
as avaliagOes de agéncias de rating de classificacdo e os relatdrios de monitoramento fornecidos
pelo agente fiducidrio ou companhia securitizadora.

O Comité de Risco e Compliance se reune formalmente uma vez ao ano e possui discussées
mensais para monitoramento dos riscos do portfélio. Tais discussdes e reunides podem ocorrer
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com mais frequéncia dependendo da situacdo de stress dos mercados, eventos que possam
resultar em desenquadramento, oportunidades, solicitagdes de resgates relevantes ou qualquer
outra situacdo que impacte o risco de liquidez.

d) Risco de Concentragao

A estratégia atual da Cox faz com que possa haver concentracdo do patrimdénio em certos
emissores ou setores da economia. Tal concentracdo é discutida pela Equipe de Investimentos
da Cox, que leva este ponto em consideracao na etapa de analise, antes do investimento.

Os limites de concentracdo definidos pela regulamentacao especifica de cada fundo e pelo
contrato de gestdo de cada Segregated Managed Account sdo monitorados diariamente assim
como os limites determinados pela legislacdo em vigor e pelo Comité de Investimentos.

Atualmente a Cox adota como limite maximo de alocacdo por ativo de um mesmo emissor o
valor de 30% do patrimdnio liquido do fundo, sendo que este percentual pode ser revisto a
gualquer momento pela Equipe de Investimentos. Adicionalmente a este limite, a Gestora
possui como estratégia os seguintes limites de exposicdo por cluster de qualidade das empresas:

- 25% para baixa qualidade
- 50% para média qualidade
- 100% para alta qualidade

A Cox realiza diariamente o monitoramento dos limites acima mencionados através do sistema
proprietario “Paddle”. A equipe de risco e compliance realiza o controle pré-trade em relagdo a
todos os limites definidos antes de qualquer execugdo de compra e/ou venda de modo que
qualguer desenquadramento possa ser evitado ou que medidas corretivas sejam tomadas
prontamente a fim de garantir total aderéncia as regras de enquadramento dos veiculos.

Os limites definidos pela legislacdo em vigor assim como os determinado pela regulamentacado
especifica de cada fundo também sdao monitorados pelo administrador dos fundos mitigando
assim o risco de desenquadramento e demora na sua regularizagao.

e) Riscos Operacionais

Risco operacional resulta da falha de processos, humanos ou tecnoldgicos, que por sua vez
podem causar perdas financeiras a Cox e/ou aos seus clientes.

A area de Operacgbes da Cox possui rotinas e procedimentos de dupla checagem de forma a
mitigar erros causados por falhas humanas. A equipe realiza checagens diarias de todas as
operacgOes dos veiculos, incluindo negociacdo de acbes, eventos corporativos, pagamento de
dividendos, aluguel de acdes, aplicacdes e resgates, etc. Existe um treinamento constante do
time acerca de melhorias nas praticas, mudancas na legislacdo e conversas frequentes com os
administradores para correcdo de falhas e sugestdao de melhorias.
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Todas as decisdes complexas e que envolvam maior risco operacional sdo discutidas junto com
0 COO e com os socios da Cox, caso necessario.

Do ponto de vista estrutural a Cox mantém mecanismo de back ups com o intuito de garantir a
integridade das suas informacgodes. Tal estrutura é composta atualmente por 4 mecanismos de
back-up: servidor com 1 HD espelho, copiando em tempo real as informacdes do HD principal;
copias semanais dos arquivos em DVD; cdpias didrias em HD externo e cdpia didria para servigo
de back-up na nuvem fornecido pela Amazon, chamado AWS.

Adotamos uma estrutura de back up didrio dos e-mails e arquivos da rede para servidores
externos (cloud), de forma que em caso de indisponibilidade de acesso ao escritdrio, todos os
arquivos possam ser acessados remotamente.

O Diretor de Riscos é responsavel por validar e testar continuamente a aderéncia e efetividade
dos controles internos, de modo a aperfeigoa-los continuamente.

Na ocorréncia de erros materiais, estes serdo registrados para que um plano de acdo possa ser
devidamente implementado.

f) Risco de Contraparte

A Cox ndo considera este como sendo um risco relevante, dado que sua estratégia compreende
o investimento em ativos listados em bolsa, o que por consequéncia faz com que a estrutura de
garantias das clearings (B3, etc.) propiciem um alto nivel de seguranca na liquidacdo das
operagoes.

lll) Procedimentos de Controle e Reporte

O Diretor de Riscos é o responsavel pela execu¢ao, qualidade do processo e metodologia, bem
como pela guarda dos documentos relacionados a esta politica.

O controle de risco sera feito semanalmente e disponibilizado para o Comité de Riscos, de
Investimentos e Executivo.

Os eventuais desenquadramentos serdo comunicados pelo Diretor de Riscos ao Comité de
Riscos, de Investimentos e Executivo da Cox.

Neste caso as agdes corretivas deverdo estar completamente executadas em até 30 dias Uteis a
partir da data do reporte inicial, desde que sua implementag¢do ndo prejudique os cotistas do
fundo.

Toda e qualquer decisdo pelo Comité de Investimentos sobre assuntos relacionados ao
Gerenciamento de Risco de Liquidez serd devidamente formalizada em ata.

IV) Revisao Periddica

Anualmente o Comité de Riscos revisara os parametros estabelecidos neste manual, efetuando
os devidos ajustes visando atender as eventuais alteracdes na legislacdo em vigor e manter a
consisténcia das politicas e controles internos da Gestora. Caso seja constatada a inadequacdo
da politica em vigor, deverao ser realizadas as devidas altera¢des ndo se limitando ao periodo
anual, mas a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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Os resultados de tal revisdo anual serdo refletidos no relatério de conclusdes de Controles
Internos previsto no Art. 25 da Resolu¢do CVM 21/2021, conforme alterada, relativo ao ano civil
imediatamente anterior a data de entrega.

Faz parte do processo de revisdo anual a realizacdo de testes de aderéncia/eficacia das métricas
determinadas nesta Politica.

V) Guarda de Documentos

A drea de Operagoes da Cox devera manter os relatdrios semanais e respectivos documentos de
suporte devidamente arquivados na sede da gestora durante o periodo de 5 (cinco) anos.



